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Bazele teoretice si metodologice ale analizei economico-financiare

sale componente, in elementele sale constitutive, dupd
—> care se studiazd fiecare parte componentd, se stabilesc
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1.1. NECESITATEA, TIPURILE SI CONTINUTUL ANALIZEI

ECONOMICO-FINANCIARE

a. Definitie, caracteristici

Analiza reprezintd o metodd de cunoastere bazatd pe
descompunerea fenomenului, a intregului, in pdrtile

relatiile de cauzalitate, se determind factorii care le
genereazd, se formuleazd concluziile cu privire la
mersul activitdtii viitoare.
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- un rezultat de forma X = z X; , cand avem de-a face cu

0 analiza structurald prin care un fenomen este
descompus pe elementele sale componente.

Obiectul
analizei

- modificarea nivelului rezultatului fatd de o baza de
comparatie, de forma AX =X, -X,, cand avem de-a
face cu o analizd cauzald prin care o asemenea
modificare este explicatd pe seama factorilor de influenta.

Ca un corelativ al analizei apare sinteza, prin care se realizeaza reunirea
partilor, a elementelor unui fenomen intr-un tot unitar. in timp ce analiza
presupune o dezmembrare a unui rezultat, sinteza vizeazd o examinare a
elementelor in unitatea lor. Caracterizarea deplind a unei activitati sau fenomen,
necesitd imbinarea iIntr-o unitate a analizei cu sinteza, ca mijloace ale
cunoasterii.

Cerintele sporirii eficientei acestei metode de cercetare au impus
aparitia unor tipuri de analizd in diverse domenii de activitate, inclusiv in
domeniul economic.

Caracteristicile - acelasi efect poate fi generat de mai multe cauze;
analizei - complexitatea si intensitatea cauzei pot determina nu
economice numai intensitatea fenomenului obtinut, ci si diferite stari

calitative ale acestuia;

- in fenomenul analizat putem intalni insusiri pe care nu le
regasim In nici un element component al acestuia;

- esential in analiza din domeniul economic il constituie
luarea in considerare a relatiilor structural-functionale si a
celor cauza-efect;

- 1in realitatea obiectiva, Insusirile esentiale se combina cu
cele neesentiale, secundare sau intamplatoare;

- in analiza fenomenelor economice fiind exclusa
posibilitatea unor experiente pure de laborator, un rol
esential il joacd puterea de abstractie si gandirea logicé a
cercetitorului, ceea ce permite stabilirea corectd a
factorilor de influentd si a sistemului de legaturi cauzale
dintre fenomenele studiate.

Analiza economico-financiard reprezintd un instrument eficace la
dispozitia factorilor de decizie din intreprindere care permite diagnosticarea
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stirii de performantd si echilibru financiar al intreprinderii la incheierea
exercitiului, propunandu-si sa stabileascd punctele tari si punctele slabe ale
gestiunii financiare, in vederea elaborarii strategiei de mentinere si dezvoltare a
intreprinderii. De asemenea, ea poate face obiectul preocuparilor partenerilor
economici si financiari-bancari ai firmei, in vederea fundamentarii unor
posibile actiuni de cooperare cu respectiva intreprindere.

Obiectivele analizei economico-financiare sunt multiple, acestea
decurgand din pozitiile ocupate de cei care o realizeaza si ca o consecinta, din
diversitatea de puncte de vedere si de informatii la care au acces.

Analiza economico-financiard, constituie totodatd o componentd
indispensabild intr-o expertizd sau intr-o negociere, vizdnd estimarea valorii
unei intreprinderi, cu ocazia privatizarii, fuzionarii, vanzarii de active, cotarii la
bursi etc. In acest caz, analiza implica din partea analistilor pe 1anga cunostinte
de contabilitate si gestiune financiard si o anumita subtilitate in interpretarea
cifrelor, raportate la scopul investigatiei.

b. Clasificare

a) Analiza retrospectiva sau post - factum se ocupa
cu studierea fenomenelor si proceselor economice
care deja au avut loc intr-o perioada de timp trecuta.
Scopul acesteia este de a studia rezultatele obtinute

o in comparatie cu obiectivele stabilite, in vederea
1) In raport de e L e A
. stabilirii cauzelor care provoacad diferite abateri in
momentul in . o -
care se desfasurarea fenomenelor economice si sa propuna
. masuri pentru reglarea si optimizarea activitatii
efectueazd SOV ’
. . economice 1n vitor.
analiza §i
momentul
desfdsur a;’ n b) Analiza prospectivi sau previzionali se
fencolmene or ocupd cu cercetarea fenomenelor si proceselor care
Studiate vor avea loc intr-o perioadd viitoare. Analiza

previzionala joacd un rol important in fundamentarea
programului de activitate, in luarea deciziilor cu
caracter tactic si strategic, in alegerea variantei
optime de actiune.

In timp ce analiza retrospectiva se bazeaza pe variabile cunoscute, certe,
analiza previzionala se bazeaza pe variabile incerte, ceea ce determind
utilizarea unei metodologii diferite. Astfel, analiza retrospectivd studiazd o
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singura variantd a fenomenului, iar in cadrul sau prevaleaza legaturile de tip
functional, pe cand in analiza previzionald sunt studiate mai multe variante,
dintre care este selectatd cea considerata optima, si apar frecvent legaturi de tip
stocastic.

a) Analiza statica se ocupa cu studierea fenomenelor
economice si a legaturilor de cauzalitate care
determina starea acestor fenomene la un moment dat.

2) In functie de Acest tip de analizd permite cunoasterea nivelului

modul de rezultatelor economice, a abaterilor existente la un

studiere in timp moment de referintd ales, precum si a structurii

a evolutiei acestor fenomene.

fenomenelor

economice b) Analiza dinamica studiazd fenomenele
economice 1n miscarea si conditionarea lor reciproca,

evidentiind pozitia pe care o detin si modificarile
survenite in diferite momente ale evolutiei lor.

Analiza staticd si cea dinamica trebuie sd se Tmbine reciproc, ceea ce
permite analiza complexd a fenomenelor economice si studierea lor ntr-o
anumita perioada de timp.

a) Analiza calitativi se ocupd cu studierea laturii
intensive sau calitative a fenomenelor si proceselor
economice. Cu ajutorul acestei analize se stabilesc

3) In raport de insusirile esentiale ale fenomenelor economice si
insugsirile factorii care sunt de aceeasi naturd cu fenomenele
fenomenelor cercetate.

economice

corcetate b) Analiza cantitativi cerceteazd latura

extensivd a fenomenelor economice, exprimatd prin
diferite  determinari  cantitative, precum = si
modificarile  structurale intervenite in marimea
acestor fenomene.

Dezvoltarea analizei cantitative necesitd folosirea tot mai largd a
metodelor matematice moderne. Cu toate acestea, succesul aplicérii metodelor
matematice in modelarea fenomenelor economice depinde de adancirea analizei
calitative, care trebuie sd preceada si sa finalizeze analiza cantitativa.
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c. Continutul analizei economico-financiara

Schema desfasurarii procesului de analizd economica este prezentata in
figura 1.1.

Fenomenul Y

A a; - elementele
a a o] @n componente
@]
S
E".
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a =]
5 | | £ |
& 2 5§  factori de
g 1 3 = radul 1
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Figura 1.1. Schema desfasurarii procesului de analiza

Etapele 1. Delimitarea obiectului analizei, care presupune
analizei constatarea anumitor fapte, fenomene sau rezultate
economico exprimate cu ajutorul unor indicatori calitativi si
-financiare cantitativi, precum si a modificdrii lor in timp si spatiu;

2. Determinarea elementelor componente, a factorilor de
influentd si a cauzelor care actioneazd asupra
fenomenelor studiate.;

3. Stabilirea legaturilor cauzale dintre fiecare factor de
influentd si fenomenul analizat, precum si intre factorii
care actioneaza;

4. Masurarea influentei fiecarui factor asupra fenomenului
analizat si stabilirea factorilor cu actiune pozitiva sau
negativa, precum si a rezervelor interne nefolosite;

5. Sintetizarea rezultatelor analizei si  formularea
concluziilor si aprecierilor finale asupra fenomenelor
cercetate;

6. Elaborarea masurilor si fundamentarea deciziilor
privind  folosirea optima a resurselor §i sporirea
eficientei activitatii in viitor.
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Primele trei etape ale procesului de analizd constituie continutul
analizei calitative. In cadrul acestei analize un accent mare se pune pe etapa
care presupune stabilirea factorilor de influenta.

Factorii de influenta care explicad aparitia si evolutia fenomenelor nu
actioneaza izolat ci interdependent, corelat, iar pentru a intelege mai bine esenta
lor se impune clasificarea acestora in functie de o serie de criterii:

a) factori sociali;

b) factori tehnici;
1) Dupd natura lor

¢) factori economiciy

d) factori politici;

2) Dupd modul cum a) factori cu actiune directd,

influenteaza asupra

fenomenelor _ . o
b) factori cu actiune indirectd.

a) factorii interni (endogeni) isi au izvorul
actiunii 1n interiorul Intreprinderii §i sunt
dependenti de activitatea depusd de aceasta
3) Dupa locul pentru obtinerea rezultatelor stabilite.
actiunii lor
b) factorii externi (exogeni) actioneazd din
afara intreprinderii §i sunt independenti de
activitatea acesteia (inflatia, cursul valutar,
concurenta).

a) factori simpli;
4) Dupd continutul lor
b) factori complecsi.

Factorii simpli nu mai pot fi descompusi in alti factori, in timp ce
factorii complecsi permit adancirea analizei deoarece influenta lor se poate
separa pe mai multi factori simpli.

10
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a) factori cantitativi;

5) Dupad caracterul /
lor intr-o relatie b) factori de structurd;

cauzald
¢) factori calitativi;

Factorii cantitativi sunt purtatori materiali ai factorilor calitativi, fiind
conditia indispensabild a actiunii acestor factori §i se exprimd in unitdti de
masurd diferite fatd de fenomenul analizat. Acesti factori reflectd latura
extensiva a fenomenului economic studiat si au rolul de amplificator al
factorilor calitativi.

Factorii de structurd exprima ponderea diferitelor elemente in marimea
totald a fenomenului cercetat. Ei sunt strans legati de factorii cantitativi, iar
modificarea lor influenteazd asupra tuturor indicatorilor sintetici ai activitatii
intreprinderii, ceea ce necesitd separarea influentei acestor factori pentru
aprecierea corectd a activitdtii intreprinderii.

Factorii calitativi sunt de aceeasi naturd cu fenomenul analizat si se
exprimd 1n aceleasi unitati de masurd. Acesti factori reflectd latura intensiva a
fenomenului economic analizat si prin intermediul lor se realizeaza finalitatea
de marime si sens a factorilor cantitativi.

Trebuie precizat cd un factor isi pastreaza caracterul intr-o relatie de
cauzalitate. Schimbandu-se relatia se poate schimba si caracterul factorilor.

Stabilirea corectd a sistemului factorial-cauzal constituie o premisa
importanta pentru elaborarea modelelor de analiza economico-financiara.

Intr-o acceptiune generald, modelul constituie un instrument al
cunoasterii, bazat pe abstractizarea sau reprezentarea simplificata a realitatii. in
functie de forma de reprezentare a fenomenului studiat se pot distinge trei tipuri
de modele: imitative, analogice si simbolice.

a) Modelele imitative se bazeazi pe reprezentarea
proprietitilor caracteristice ale fenomenelor la o altd scard
(harti, machete, fotografi, etc.)

b) Modelele analogice se bazeaza pe folosirea analogiei,
respectiv cu anumite proprietdti se reprezinta alte proprietati
ale fenomenelor cercetate (cum ar fi graficele prin care se
reprezintd evolutia fenomenelor).

c) Modelele simbolice se bazeazid pe utilizarea unor
simboluri in reprezentarea fenomenelor si a raporturilor
dintre ele (cifre, litere, etc.). Aceste modele au un caracter
abstract §i se exprimd formal sau matematic prin diferite
ecuatii sau inegalitati.

Tipuri de
modele
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In procesul de analizi economico-financiard se utilizeazi indeosebi
modelele simbolice cum ar fi:
- modele aditive exprimate prin relatii de suma intre factori;
De exemplu: CA =3} ca,
unde: CA — cifra de afaceri total3;
ca; - cifra de afaceri pe produse.
- modele balantiere stabilite ca suma si diferenta intre elemente;
De exemplu: M =SI+ [ - SF
unde: M — consumul total de materiale;
SI — soldul de la inceputul perioadei;
I — intrarile in cursul perioadei;
SF — soldul de la sfarsitul perioadei.
- modele de produs intre factori;
De exemplu: CA =Ns-W-Gv
unde: Ns- numirul mediu de salariati;
W — productivitatea muncii;
Gv — gradul de valorificare al productiei fabricate;
- modele de raport,

De exemplu: Re = P 100
At

unde: Re —rata rentabilitatii economice;
Pt — profitul total;
At — activele totale.
- modele combinate 1mbind relatiile de produs, raport, suma si
diferenta.

De exemplu: C,,y,, = &-1000
2.qp

unde: Cjg00 — cheltuielile 1la 1000 lei cifrd de afaceri;
q — volumul fizic al productiei vandute;
¢ — costul pe unitatea de produs;
p — pretul de vanzare.

Odatd identificati factorii de influenta si elaborate modelele de analiza,
se trece la masurarea influentei elementelor si factorilor cu ajutorul metodelor
analizei cantitative, in scopul identificarii rezervelor de crestere a eficientei
activitatii.
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TEST DE EVALUARE

1. Ce reprezinta analiza economico-financiara?
Raspuns:

Analiza economico-financiard reprezintd un instrument eficace la
dispozitia factorilor de decizie din intreprindere care permite
diagnosticarea starii de performantd si echilibru financiar al
intreprinderii la incheierea exercitiului, propundndu-si sa stabileasca
punctele tari si punctele slabe ale gestiunii financiare, in vederea
elaborarii strategiei de mentinere §i dezvoltare a intreprinderii.

2. Enumerati etapele analizei economico-financiare.
Raspuns:

Exercitii

Exemplu rezolvat:

Dupa caracterul lor, factorii de influenta se clasifica in:

a) Factori cantitativi, de structura si calitativi;

b) Factori naturali, tehnici, organizatorici, economici, sociali, politici;
¢) Factori interni si externi;

d) Factori directi si indirecti;

e) Factori simpli si complecsi;

Rezolvare
[ JoJeJoJe;

De rezolvat:
Dupa modul de urmérire a caracteristicilor unui fenomen, analiza poate fi:
a) Analizd microeconomica si analizd macroeconomica,
b) Analiza post-factum si analizd previzional;
¢) Analiza calitativa si analiza cantitativa;
d) Analiza statica si analiza dinamica;
e) Analiza pe termen scurt si analiza pe termen lung;
00000
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1.2. METODE SI TEHNICI FOLOSITE iIN ANALIZA
ECONOMICO-FINANCIARA

Pentru analiza activitétii economico-financiare a intreprinderilor se pot
folosi mai multe metode si procedee comune mai multor discipline sau
specifice analizei.

a) Metode comune altor discipline:
- metoda indicilor;
- metoda gruparilor;
- metoda comparatiei;
- metoda mediilor;
- metoda corelatiei;
- metoda functiilor de productie

Metodele analizei
economico-financiare

b) Metode specifice:

- metoda descompunerii sau
diviziunii rezultatelor economice;

- metoda stabilirii factorilor de
influenta si a legaturilor de
cauzalitate;

- metoda masurarii influentei
factorilor;

- metoda generalizarii.

Prim prisma celor doua laturi fundamentale ale analizei, si metodele
acesteia se Tmpart in: metode ale analizei calitative si metode ale analizei
cantitative.

Metodele analizei calitative au ca scop studierea structurii fenomenelor,
a factorilor care le determina si a relatiilor de cauzalitate dintre factori si
fenomene.

Metodele analizei cantitative au menirea de a da finalitate legaturilor de
cauzalitate, de a comensura actiunea diversilor factori, de a ierarhiza factorii in
ordinea importantei lor, de a stabili rezervele existente si mésura in care acestea
au fost valorificate.

a. Metoda comparatiei rezultatelor economice

Aceastd metoda are un rol important in procesul de analiza, deoarece

.....
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