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Cuvant inainte

Lucrarea "MACROECONOMIE - concepte cheie, fundamente
teoretice, teme de reflectie” isi propune clarificarea si insusirea de cdtre
studentii facultatilor cu profil economic, ai facultatilor de la domenii de studlii,
dar si de catre publicul larg, a sistemului de concepte, principii si legi care
guverneazd societatea la nivel macroeconomic. In pregdtirea profesionali
continud sau pentru demararea unei afaceri, tinerii sunt interesati sd cunoascd
terminologia de specialitate din domeniul macroeconomic, pentru a intelege
principiile si modul de functionare a sistemului de piete, respectiv, piata
monetard, piata de capital, piata fortei de muncd si nu in ultimul rand notiunile
legate de cursul de schimb, balanta de pldti externe, elaborarea, modificarea
si executia bugetului de stat.

Lucrarea isi propune analiza fenomenelor, proceselor  si
comportamentelor din mediul economic aflat intr-o continua modificare si la
diferite niveluri de agregare.

In lucrare sunt abordate conceptele de baza la nivel macroeconomic,
circuitul si fluxurile activitdtii economice, agregatele macroeconomice, piata
monetard, piata capitalului, piata fortei de muncd, consumul, economisirea,
investitiile, echilibrul si dezechilibrul macroeconomic, inflatia, fluctuatiile
activitatii economice, statul si economia §i in final sunt tratate aspecte privind
centrele financiare internationale, balanta de plati externe si cursul de schimb.

Pentru facilitarea intelegerii si asimilarea cunostintelor, la nivelul
fiecarui capitol sunt prezentate: structura capitolului, concepte cheie,
obictivele urmarite, detalierea continutului tematicii abordate, rezumat, teme
de reflectie si bibliografie selectiva.

Multumim anticipat cititorilor nostri, pentru observatiile si sugestiile
formulate, care vor contribui, cu sigurantd, la imbundtdtirea si revizuirea
prezentei editii!

Martie 2021
Autorul






CAPITOLUL1
CIRCUITUL SI FLUXURILE ACTIVITATII ECONOMICE.
AGREGATELE MACROECONOMICE

Cuprinsul capitolului

1.1. Scoli de gandire macroeconomica

1.2. Circuitul economic

1.3. Cadrul general al contabilitatii nationale si al conturilor nationale
1.4. Agregatele macroeconomice

1.5. Cererea si oferta agregata

Concepte-cheie

e Keynesismul e Exporturi nete

e Monetarismul ¢ Produsul intern brut

e Scoald scandinava ¢ Produsul national brut
¢ Noua scoala clasica e Deflatorul PIB

¢ Noii Keynesieni ¢ Produsul national net
e Circuitul economic e Cererea agregata

¢ Contabilitate nationala e Oferta agregatd

Obiective urmarite

N

e

Asimilarea cunostintelor privind scolile de gdndire macroeconomica
Intelegerea notiunilor privind conceptul de circuit economic si
operatiuni economice

Asimilarea cunostintelor pentru intelegerea notiunilor legate de
contabilitate nationald si conturi nationale

Intelegerea si asimilarea notiunilor agregatelor macroeconomice
Asimilarea cunostintelor privind modelul cererii si ofertei agregate

1.1.  Scoli de gandire macroeconomici

Macroeconomia studiazd comportamentul economic de ansamblu, cu

totalitatea productiei de bunuri si servicii comparatd cu cererea globala, cu
stabilitatea puterii de cumparare si a gradului de ocupare a fortei de munca, cu
balanta incasarilor si platilor externe, cu fluctuatiile pe termen scurt ori mai de
durata, precum si cu toate elementele care pot genera echilibrul si dezechilibrul
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tuturor acestor piete. Primii economisti care opereaza cu o imagine a fluxurilor
economice abordate la nivel de economie nationala sunt reprezentantii scolii
fiziocrate prin Francois Quesnay in anul 1758. Cu toate acestea “mana
invizibila”, care in conceptia lui Adam Smith regla cererea si oferta conform
legii debuseelor formulata de Jean-Baptiste Say, a generat pentru generatii si
generatii de economisti o viziune centrata pe problematica aferenta agentilor
economici, a analizei de tip marginalist, a preocuparilor legate de optimul
economic la nivel microeconomic. Logica sistemului se baza pe prezumtia ca
suma optimului individual era egald cu optimul general.

A trebuit sd se produca inevitabilul, criza generala din 1929-1933,
pentru ca economistii sd inteleaga rostul viziunii de ansamblu al economiei si
sd constientizeze ca 1n cazul economiei nationale, in conditiile generalizarii
interdependentelor, “mana invizibild” nu mai este suficientd, fiind necesara
cunoasterea tendintelor si influentarea acestora in sensul dorit de societate in
ansamblul sau. Daca termenul “macroeconomie” apare pentru prima datd in
anul 1933 si este datorat lui R.Frisch, trebuie subliniat ca primul autor care
introduce in lucrarile sale analiza macroeconomica este John Maynard-Keynes
si prima lucrare in domeniu ramane “Teoria generala a folosirii mainii de lucru
a dobanzilor si a banilor” care a aparut in anul 1936 fiind publicata si in limba
romanad in 1970.

KEYNESISMUL

Keynes si curentele de gandire care au urmat au fost fard indoiala
primele care au ocupat terenul de lupta al confruntérilor de idei, al cercetarii
economice care incepuse a fi “macroeconomia”. Desi nu pune accentul in
primul rand pe factorii monetari, preocuparea lui Keynes pentru scoaterea
economiei din starea de depresiune il conduce la concluzii practice de folosire
a politicii monetare pentru realizarea ocuparii fortei de muncd. Principala
modalitate de transmitere in economie a modificdrii masei monetare este
reprezentatd de rata dobanzii care conditioneaza volumul investitiilor si deci
marimea productiei si implicit oferta de marfuri dar si cererea totald. Se renunta
astfel la o abordare ingustd a echilibrului monetar care este privit ca o
componentd a echilibrului general economic.

Principala prezentare a teoriei monetare keynesiene formulata de Hicks
in 1937 si popularizatda ulterior de Hansen poate fi intalnita in literatura de
specialitate sub numele de modelul Hicks-Hansen.

Premisele modelului respectiv sunt:

1. Pe termen scurt volumul capitalului, nivelul inzestrarii tehnologice a
economiei si necesarul de fortd de munca pot fi considerate marimi constante.

2. Masa monetard este o variabila exogend, factorii de care depinde
situdndu-se in afara modelului.



In aceste conditii echilibrul economic este concretizat in doua ecuatii:
I=S 4))
in care:
I reprezinta volumul investitiilor reale,
S reprezinta volumul acumularilor si este egal cu diferenta dintre
venitul national (Y) si consumul (C) adica: S=Y - C.
A doua ecuatie este:
M =L ?2)
in care:
M este masa monetara,
L este cererea de bani sau cantitatea de bani pe care agentii economici
doresc sa o detina sau in limbaj keynesian “preferinta pentru lichiditate”.

I

IS L

le

[ Y
Fig. 1.1 Curbele IS - LM

In Fig.1.1 curbele IS si LM se intersecteaza in punctul E unde venitul
global si rata dobanzii sunt simultan determinate. Curba LM indica faptul ca exista
mai multe rate ale dobanzii care pot asigura echilibrul monetar in vreme ce curba
IS indica faptul ca existd mai multe niveluri ale venitului global care pot asigura
echilibrul pe piata bunurilor si serviciilor. De remarcat este faptul cé exista si o rata
a dobanzii s1 un singur nivel al venitului care sa asigure simultan echilibrul pe cele
doua piete. Abaterea oricdreia dintre variabile de la nivelul de echilibru perturba
echilibrul global, dar determinand modificari ale celorlalte variabile poate conduce
la restabilirea ehilibrului acestora. Jean Denizet considerd cd reintoarcerea la
echilibru, pe cele doua circuite, in mod separat, este o eroare majora a modelului
simplificat introducdnd o notiune noud si anume aceea de multiplicator al
indatorarii reconstituind modelul keynesian pe baza unei scheme a contabilitatii
nationale. Sunt astfel reprezentate fluxul produsului, venitului si economiei,
conturile Intreprinderilor si familiilor, reprezentare efectuata sub forma folosirii
fortei de munca si a resurselor.



MONETARISMUL

Teoria monetaristd este indiscutabil una din teoriile macroeconomice
cele mai larg recunoscute la ora actuald, cunoscuta si sub numele de Scoala din
Chicago, care il are ca principal reprezentant pe Milton Friedman in jurul caruia
profesorii precum K.Brunner, D.Zaidler, M.Parkin, A.Meltzer sau A.Schwartz
au reusit sa reinvie traditia cantitativd a monedei pastratd cu strasnicie la
cunoscuta universitate americana. Daca gandirea keynesiana a primit pe drept
cuvant apelativul de revolutie, monetarismul s-a dorit inca din start o
“contrarevolutie” determinatd de criza keynesismului “traditional” aparuta in
deceniul al VII-lea al secolului nostru. Nu putem trece cu vederea ca la inceput
analiza macroeconomicd, de tip keynesian, era orientatd spre identificarea
cailor prin care politica fiscald si cea monetara puteau contribui la reducerea
fluctuatiilor mari ale activitatii avand in memorie evenimentele nefericite ale
crizei economice din 1929 — 1933.

Faza urmatoare a adus in centrul atentiei specialisti In “reglarea fina”
care reuseau, miraculos putem spune azi, sa reduca rata medie a somajului pe
tot parcursul ciclului economic. Este momentul in care apare in discursul
keynesian cunoscuta ‘“‘curba Philips” care reprezintd raportul invers
proportional pe termen scurt intre rata somajului si rata inflatiei, fiind
preferabild o crestere a inflatiei pentru a se obtine chiar prin sacrificarea puterii
de cumparare a monedei, un obiectiv atat de generos cum este cel al reducerii
ratei somajului. Ca orice abuz, emisiunea suplimentarda de moneda, indiferent
ca spera sd aduca un profit in planul ocupdrii fortei de munca sau nu, a reusit
sa repuna 1n drepturi, este adevarat la un nivel superior al gandirii economice,
bazele teoriei cantitative a monedei.

“Contrarevolutia monetarista” se dovedeste a fi o reformulare a teoriei
cantitative clasice. Pornind de la ignorarea mecanismelor automate de
reechilibrare a economiei pe care keynesienii le-au nlocuit cu politica
interventionistd a statului, Friedman aduce o aspra criticd interventiei publice
in activitatea economica, indeosebi in sfera monetara.

Ca remediu, economistul american recomanda limitarea puterii statale
de a fixa masa monetara prin stabilirea unei reguli fixe de crestere pe termen
lung a cantitatii de bani.

Monetaristii atribuie politicii monetare sarcina de a administra si
repartiza masa monetara prin intermediul bancilor centrale preocupate
indeosebi de pastrarea unui ritm normal de crestere a masei monetare ce nu
trebuie sa depaseasca un anumit procent anual.

Teoria cererii de moneda, formulata de Milton Friedman scoate in
evidentd conexiunile intre capital, venit si rata dobanzilor considerand moneda
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un bun alternativ fatd de toate celelalte bunuri. In acest sens Friedman face
distinctie intre cinci forme de avere:
e banii, ca forma a averii caracterizatd prin faptul ca este primita ca
atare in plata pentru stingerea diferitelor obligatii patrimoniale la o
valoare nominala fixa;
e obligatiunile definite ca un drept de a primi un anumit venit nominal
considerat, de regula, fix;
e actiunile, definite ca un drept de a participa la impartirea profiturilor
intreprinderilor (dividende);
e Dbunurile fizice carora le corespunde pretul fiecaruia,
e capacitatea de munca a omului, careia ii corespunde salariul.
Acestei delimitari a formelor de avere 1i corespunde o delimitare
specifica a genurilor de venit pe care il pot aduce. Pe aceastd baza pot fi
delimitate relatiile dintre diferitele forme de avere si veniturile
corespunzatoare. Astfel se poate determina randamentul fiecarei forme de
avere prin formula:

W=Y/r, 3)
Unde:
W - volumul averii,
Y — venitul adus intr-o perioada de timp,
r - cota dobanzii.
SCOALA SCANDINAVA

Modelul scandinav al inflatiei a fost prezentat pentru prima datd in 1968
de o echipa de economisti norvegieni sub coordonarea lui F.Holte si dezvoltat
in 1970 de O.Aukrust. Ulterior modelul a fost imbundtatit de economistii
suedezi G.Edgreen, K.O.Faxen si C.E.Odhner, din acest motiv fiind cunoscut
si sub denumirea de modelul Aukrust EFO. Modelul porneste de la analiza
fenomenului inflationist in tari mici si mijlocii unde volumul comertului
exterior este mare in raport cu produsul intern brut, fiind minutios demonstrate
mecanismele prin care preturile mondiale influenteaza evolutia preturilor
interne. Caracteristica importantd a modelului o constituie Tmpdrtirea
economiel nationale in doud sectoare distincte: sectorul competitiv, expus
concurentei externe, care cuprinde intreprinderile din industrie si agriculturd si
sectorul necompetitiv protejat fatd de concurenta externd, compus din unitagi
din sfera constructiilor, transporturilor interne precum si din sfera serviciilor.

Modelul Aukrust EFO conceput in doud versiuni una pe termen scurt si
cealaltd pe termen lung poate oferi previziuni asupra evolutiei fenomenului
inflationist, dar si argumente solide la negocierea salariilor intre Guvern,
Patronat si Uniunile sindicale. In varianta pe termen scurt, nivelul salariilor se
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stabileste central, exogen, prin negocieri intre diferite grupuri. Varianta pe
termen scurt a modelului se utilizeaza mai mult in sfera normativa, iar cea pe
termen lung in cadrul teoriei pozitiviste.

Sectorul competitiv isi vinde produsele la preturi determinate prin
concurenta internationald, in timp ce sectorul protejat isi vinde produsele pe
piata internd, partial sau total la adapost de concurenta externa.

Sectorul necompetitiv (SN), protejat fatd de concurenta externda se
compune din:

e Agricultura,
e Alte ramuri protejate de concurenta externd (sectorul serviciilor,
constructii, transporturi interne, comert etc.).

Sectorul competitiv (SK), expus concurentei externe, se compune din:

e  Ramuri ale caror produse concureaza cu bunurile importate;
e Industrii exportatoare care concureaza cu pietele externe.

Modelul a fost conceput pentru a descrie modul in care stabilirea
nivelului preturilor si a distributiei veniturilor este rezultatul unei competitii ce
se desfasoard, conform unor reguli precise, intre reprezentantii diferitelor
grupuri sociale. Deoarece productia reala totala (sau oferta agregata sau P.I.B.
— ul real) este stabilitd, un anumit grup social 1si va putea adjudeca o parte mai
mare de venit real numai pe socoteala altor grupuri. Aceasta disputa nu are loc
neaparat intre gurpul social al salariatilor si cel al patronilor. Pentru angajatii
din sectorul expus nu existd un astfel de mecanism care sa la asigure cresterea
salariului real, motiv pentru care la negocieri grupul acestora se va opune
puternic pretentiilor ridicate de grupul sectorului protejat. Rolul Guvernului in
acest joc este, conform modelului, de a mentine cursul de schimb constant, de
a participa mai mult sau mai putin activ la negocieri si, in masura posibilului,
de a asigura ocuparea totala a fortei de munca.

Unele din presupunerile modelului au fost verificate empiric. De
exemplu: faptul cad profitul realizat in sectorul protejat tinde sa se
reintoarcd la nivelul considerat normal, dupa fiecare majorare negociata
a salariilor nominale din sector, s-a verificat a fi satisfacator in urma
observatiilor empirice. Nu acelasi lucru se poate spune despre
presupunerea ca sectoarele 3 (industrii care concureazd cu bunurile
importate) si 4 (industrii exportatoare) urmeaza in mod automat evolutia
preturilor mondiale. Existd cazuri cand costurile de productie ale acestor
sectoare cresc destul de puternic, ducand adesea la majorari ale preturilor
peste nivelul stabilit pe piata internationald. Urmarea este pierderea
temporard a unor segmente de piatd la export.
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NOUA SCOALA CLASICA

Principalele elemente de la care porneste noua scoald, ai céarei
reprezentanti R.Barro, Th.Sargent, R.Lucas s-au dovedit adevarati deschizatori
de drumuri, sunt:

- agentii economici lucreaza din plin, firmele si menajele iau decizii
optime ceea ce inseamna ca actionand pe baza celor mai bune informatii
reusesc sa ia decizii in consecinta,

- asteptarile reprezinta previziunile optime ale viitorului, fiind facute pe
baza informatiei existente. Din aceastd cauzd, noua scoald este denumita si
scoala asteptarilor rationale;

- echilibrul pietelor fluctueaza in vederea egalizarii cererii cu oferta,
astfel intreprinderile vor putea sa scada prefurile pana la nivelul care sa asigure
vanzarea productiei, iar salariatii vor putea admite o reducere a salariului pana
la nivelul care sa ii poatd mentine pe piata muncii. In esenta sa teoria porneste
de la prezumtia ca piata se afla intr-o continud stare de echilibru.

NOII KEYNESIENI

Apadruti dupa 1980, noii keynesieni, cuprind o serie de savanti precum
O.Blanchard de la Institutul de Tehnologie din Massachussets, G.Akerlof, 1.
Yellen de la Universitatea Berkleley California, L.Summers de la Harvard si
altii. Dintre acestia, se detaseaza laureatul premiului Nobel pentru economie n
1985 Franco Modigliani care si-a adus o contributie importantd la
reactualizarea teoriei keynesiene prin construirea unui model care cuprinde un
numdr de 15 ecuatii. Primele 9 ecuatii descriu piete reale (piata bunurilor si
piata fortei de muncd), urmatoarele 3 ecuatii descriu piata monetard, iar
ultimele 3 ecuatii descriu piata financiard - titlurile de stat. Acest model
matematic este mult mai complex decat modelul Hicks-Hansen putandu-se
demonstra cu ajutorul sdu, in anumite conditii, atat veridicitatea variantei
keynesiene initiale cat si a teoriei clasice. Cu toate acestea noii keynesieni sunt
de acord cu ideea ca piata nu se poate echilibra tot timpul, principala preocupare
constituind-o gestionarea fara puseuri a dezechilibrelor ce se Inregistreaza la
nivel macroeconomic.

Din prezentarea tuturor acestor scoli nu trebuie sd intelegem ca
macroeconomia ar fi doar un teren de confruntéri si dispute intre specialisti ci ca
progresele acestei stiinte relativ tinere nu ar fi fost posibile fara o dezbatere atat de
intens mediatizata. Mediatizarea survenind si din imprejurarea ca preocuparile de
baza ale specialistilor in macroeconomie se indreaptd in primul rand spre
identificarea unei politici economice viabile si spre solutionarea unor situatii reale.
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1.2. Circuitul economic

Circuitul economic este un model simplificat al relatiilor de schimb
existente intr-o economie de piata. Circuitul economic este un ansamblu de céi
parcurse de fluxurile economice. Un circuit economic permite punerea in
valoare a agentilor economici implicati, a activitatilor desfasurate, precum si a
tranzactiilor materializate.

Circuitul economic reprezintd ansamblul de fluxuri materiale si
monetare generate de exercitarea functiilor de catre diferitele categorii de
agentii economici si reflecta sistemul de interdependente existent in economie.

Studiul circuitului economic are la baza circuitul economic simplu,
caracteristic unei economii ipotetice ce are iIn componenta doi agenti economici
(intreprinderi si gospoddrii). Putem observa ca 1n cadrul acestui circuit exista
doua subcircuite, primul care are ca obiect tranzactiile ce se desfasoara intre
agentii economici, iar cel de-al doilea se refera la fluxurile corespunzétoare
tranzactiilor economice.

A 4

Intreprinderi non-financiare

—

Factori de
. Plata
productie .. . .
g [ Remuneratii ] contravalorii Bunuri
(forta Ele bunurilor produse
munca) achizitionate

A 4

AA

Gospodarii

Sursd proprie

Fig. 1.2 Circuitul economic simplu

Gruparea agentilor economici numai in functie de sectoarele in care 1si
desfdsoara activitatea nu asigurd cunoasterea mecanismului de functionare al
economiei nationale, facand necesara studierea operatiunilor care in mod direct
sau indirect contribuie la satisfacerea nevoilor economice. Operatiunile
economice se clasificd 1n: operatiuni cu bunuri s§i servicii, operatiuni de
repartitie si operatiuni financiare.
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Operatiunile cu bunuri §i servicii cuprind toate activitatile care au
legatura cu crearea si utilizarea bunurilor si serviciilor spre exemplu: de
productie, consum, formarea de capital si operatiuni de comert exterior.

Consumul ca act final reprezinta folosirea bunurilor economice, in
scopul satisfacerii trebuintelor economice. Consumul imbracd doud forme:
consum intermediar si consum final.

Formarea de capital sau investitia semnifica ansamblul de operatiuni
asupra bunurilor si serviciilor privind contul de capital in scopul crearii si
achizitionarii de noi mijloace de munca, sau capacitati de productie precum si
al cresterii economice.

Produsul si evaluarea sa

Prin produs intelegem ansamblul bunurilor si serviciilor create de
agentii economici in decursul unei perioade de timp, de reguld un an. Destinatia
acestor bunuri poate fi consumul, investitia, amortismentul, exportul sau
cresterea stocurilor. Bunurile susceptibile a se incadra in categoria “produs” pot
fi diferentiate in functie de:

a) natura fizica — marea diversitate a produselor si serviciilor din care se
compune produsul national face ca elementul comun al tuturor acestor bunuri sa
fie capacitatea de a fi vandute ori preschimbate cu alte bunuri si servicii.

b) agentii economici — calitatea de producatori este recunoscutd
intreprinderilor si gospodariilor. Termenul de agent economic este sinonim cu
acela de participant la viatd economica. Diversitatea agentilor economici face
necesara structurarea acestora pe grupe omogene, ceea ce conduce la Tmpartirea
pe ramuri si clase de activitate. In ceea ce priveste gospodariile, acestora le este
recunoscuta atat calitatea de producdtor cat mai ales aceea de consumator. Este
evident ca menajele se constituie in cel mai important consumator de bunuri si
servicii, in conditiile care detin, formeaza si asigura unul din cei mai importanti
factori de productie, forta de munca.

c) teritoriul unde se desfasoard activitatea agentilor economici, permite
gruparea agentilor economici atat dupa criteriul nationalitétii cat si dupa acela
al rezidentei.

Bunurile si serviciile reflectate in conturile nationale sunt evaluate la
preturile producatorilor sau prefurile cumparatorilor.

Elementele cuprinse in conturile nationale, prin agregare, stau la baza
calcularii produsului brut sau a produsului net. Produsul brut masoara valoarea
masei totale de bunuri si servicii finale create in economie in decursul unei
perioade. Produsul net reprezintd partea din produsul brut care se poate utiliza
fara a consuma capitalul. Produsul brut si produsul net se evalueaza in preturi
curente si in preturi constante.
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In practica, trecerea de la preturi curente la preturi constante se
realizeaza prin intermediul unui indice sintetic care médsoara cresterea medie a
nivelului general al preturilor.

1.3.  Cadrul general al contabilititii nationale si al conturilor
nationale

Contabilitatea nationald analizeaza productia si modul in care aceasta
se reflectda in toate fluxurile de bunuri si servicii, care au avut loc in timpul
exercitiului financiar in economia nationala.

Din punct de vedere al contabilitatii nationale atunci cand un pachet de
biscuiti este cumparat de o persoand — operatiunea este considerata drept una
de consum, in vreme ce acelasi pachet de biscuiti atunci cand este achizitionat
de un magazin alimentar, se Inregistreaza ca o crestere a stocului, ceea ce
determind incadrarea operatiunii ca una de formare de capital ori investitie.

Operatiunile cu exteriorul influenteaza indicatorii la nivel
macroeconomic, in sensul cd exporturile nete devin o componentd a cererii
totale de bunuri indigene.

Exporturi nete = Exporturi — Importuri
Achizitiile interne brute = PNB + importuri — exporturi
Vinzarile finale = PNB + importuri — exporturi — modificari de stocuri

Operatiunile de repartitie reprezinta operatiunile de distribuire si
redistribuire a venitului provenit din productie. Aceastd categorie de
operatiuni include:

a) salariile;

b) impozitele legate de productie si de import;

c¢) subventiile de exploatare cu cele doua forme:

- subventii pe produs,
- alte subventii (sume pentru acoperirea pierderilor).

d) veniturile proprietatii si ale intreprinderii;

e) operatiunile de asigurdri daune;

f) transferuri curente neevidentiate;

g) transferuri in capital.

Operatiunile financiare reprezinta operatiunile de creare, colectare si
de folosire a mijloacelor de finantare necesare economiei. Ele reflecta
drepturile financiare numite creante si datorii.

Tranzactiile de piata sunt tranzactii bilaterale, in care transmiterea unui
bun economic este insotitd de o contrapartidd concretizata in alt bun sau o
cantitate echivalentd de moneda. In economie se produc si tranzactii unilaterale,
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